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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A COMPANHIA

A Companhia de Desenvolvimento EconGmico de Minas Gerais — Codemig é uma
companhia publica, controlada pelo Estado, constituida na forma de Sociedade
Andnima e que tem como objeto social a atuacdo no desenvolvimento econémico do
Estado de Minas Gerais, fazendo-o de forma complementar ao préprio Estado e sob
coordenacao da Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico.

Constituida na forma de Sociedade An6nima, a Codemig tem na sua atuacdao uma
caracteristica bastante peculiar. Constituida a partir da incorporacdo de diversas
outras empresas publicas e hoje com 10 anos, a empresa tem um papel complementar
ao do Estado, no investimento de grande parte de seus recursos em obras e negdcios
que gerem o desenvolvimento econémico de longo prazo, com consequente melhoria
da condicdo de vida da populacdo de Minas Gerais.

Sempre preocupada em gerir de forma eficiente e eficaz seus recursos e negdcios, a
Codemig investe em uma grande diversidade de segmentos, que vdo desde mineracao,
hotelaria, parques e balnearios, aguas minerais, distritos industriais e centros de feiras
e exposicdes (Expominas), até estradas, grandes empreendimentos para infraestrutura
do préprio governo e seus projetos, além de turismo e cultura.

Essa diversidade que marca sua atuacdo faz parte de uma leitura ampla do que vem a
ser desenvolvimento econdmico, que na compreensdo da companhia ndo se da apenas
pela atracdo de investimentos para o Estado, mas, sim, também pelo investimento de
forma integrada em infraestrutura e manutencdo de negdcios de alto valor econémico,
social e historico.

MINERACAO

A Codemig tem na mineracdo a sua principal fonte de receitas, com maior relevancia
sendo observada na exploracdo do nidbio, em Araxa, exploracdo esta realizada desde a
década de 1970 em modelo de parceria com a Companhia Brasileira de Metalurgia e
Mineragdo — CBMM. A participa¢do da Codemig representa distribuicdo de 25% do
resultado de uma Sociedade em Conta de Participacao — SCP, que tem a CBMM como
socia ostensiva. Em 2012, houve crescimento nos resultados da SCP em relagao ao ano
de 2011, além de terem sido realizados investimentos relevantes pela Codemig e
CBMM na diversificacdao de produtos minerais provenientes dos direitos minerarios de
Araxa.
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Outra relevante fonte de receitas para a Codemig em 2012 foi o recebimento de
royalties pagos pela Vale Fertilizantes pela exploracdo de minério de fosfato em mina
localizada também em Araxa. Novas dreas de expansdo da mina estdo sendo
discutidas. Para 2013, projeta-se um leve crescimento dos niveis de resultado de 2012.

Além da exploracdao mineral, a Codemig continua investindo em estudos para
mapeamento geoldgico e levantamentos aerogeofisicos de todo o Estado, sendo
Minas Gerais hoje o que detém melhores e mais amplos indices de informacdes desta
natureza no Brasil.

GAS NATURAL

Desde 2005 a Codemig participa de consdrcios de exploracdo de gds natural na bacia
do Sao Francisco, regido centro-norte de Minas Gerais. Em 2012 foram realizados
estudos complementares do bloco de exploracdao 132, localizado na regido de Morada
Nova de Minas, onde foram confirmadas reservas expressivas de gas natural. A
Codemig participa do consdércio Cebasf com 49% dos investimentos. Neste momento
estdo em estudo possiveis modelos de geracao de resultados pela exploracdo do gas
deste bloco, ja que ndo faz parte da estratégia do consdrcio a exploracao direta do gas
natural.

Novos estudos foram realizados nos blocos de exploracdo 104, 114, 120 e 127, nos
quais a Codemig também é consorciada na exploracdo, com realizacdo de estudos
geoldgicos e linhas sismicas. Em 2012, foram iniciados preparativos para construcdo de
novos pocos de exploracao nos blocos 104 e 114 com conclusdo prevista para o
primeiro trimestre de 2013.

HOTELARIA

A Codemig é responsavel pela boa manutencdo e administracdo de hotéis historicos de
Minas Gerais, que se destacam ndo somente pelo grande valor turistico, mas também
como importante patrimoénio histdrico do Estado e do pais. O Grande Hotel de Araxa e
o Palace Cassino de Pocos de Caldas sao exemplos de um momento histdrico em que a
descentralizacdo do desenvolvimento estadual foi pensada, tendo nas dguas termais
locais e nos jogos (ha tempos proibidos no Brasil) um papel de indug¢do do turismo e
economia. Esses hotéis sdo hoje administrados por arrendatdrios privados, que,
selecionados por meio de licitagdes publicas, empregam sua experiéncia especifica em
hotelaria para lidar com o desafio de atracdo de publico em um mercado competitivo
como o turistico do Brasil.
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Em 2012, com o compromisso de atender aos objetos sociais da empresa de inducdo
do desenvolvimento, por meio da manutencao e valorizacdo do patriménio publico e
bom funcionamento dos hotéis, a Codemig investiu recursos para realizacdo de
intervencdes fisicas nos prédios dos hotéis que, além de grandes e glamorosas
edificacOes, sdo tombadas pelo Instituto Estadual de Patrimoénio Histdrico e Artistico —
lepha.

EXPOMINAS

Os centros de feiras e exposi¢cdes — Expominas sdo administrados pela Codemig como
mais uma importante ferramenta de inducdo do desenvolvimento, por meio de
eventos que atraiam negdcios para diferentes regides do Estado. Além da manutencao
fisica e administrativa direta dos Expominas Araxa e Juiz de Fora, a Codemig em 2012
finalizou as obras do Expominas Tedfilo Otoni.O Expominas Belo Horizonte é
considerado um dos mais modernos centros e eventos e exposicoes de grande porte
do Pais. Pertencente também a Codemig, é administrado pela Prominas, empresa
publica da qual a Codemig é acionista, constituida especificamente para administrar
grandes centros de eventos como o MinasCentro e o Expominas Belo Horizonte.

AGUAS MINERAIS

A Codemig é proprietdria de diversas fontes de dguas minerais naturais de Minas
Gerais, destacando-se as dguas de Araxa, Caxambu, Lambari e Cambuquira, estas trés
Ultimas pertencentes ao chamado Circuito das Aguas de Minas Gerais. A exploracdo
comercial, com envase e comercializagdo destas importantes dguas que carregam em
seu nome um inestimavel valor histérico, econémico e cultural para o Estado, é
realizada pela Copasa Aguas Minerais de Minas S.A., por meio de arrendamento
realizado pela Codemig e mediante pagamento de royalties pela exploracdo do
negocio. Apds processo de investimento em modernizacdo das unidades de envase, as
aguas vém retomando com forca seu mercado cativo, tanto pela histéria de suas
marcas, quanto pela qualidade destas perante as melhores marcas mundiais de agua
mineral, sendo um desafio agora a ampliacdo de um mercado competitivo e de baixo
valor agregado.
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DISTRITOS INDUSTRIAIS

Desde os anos 1970 os diferentes governos de Minas Gerais investiram em
estruturacdo de distritos industriais em diversas localidades do Estado, voltados para a
facilitacdo da atracdo de investimentos de forma descentralizada, sendo estas areas
administradas por uma empresa estatal chamada Companhia de Distritos Industriais —
CDI-MG, que foi incorporada pela Codemig. Em 5 de janeiro de 2012, a Assembleia
Legislativa de Minas Gerais aprovou a Lei Estadual 2020, que possibilita a Codemig
transferir estas areas industriais para as prefeituras municipais, como forma de
fomentar a iniciativa local de atracao de investimento, dinamizando o processo de
negociacado e implantacdo de industrias locais, de acordo com o melhor interesse
regional. Nesse sentido, ja em 2012 a Codemig iniciou o processo de formalizacdo das
transferéncias dos terrenos de distritos industriais. Por meio de convénios com as
prefeituras locais, a Codemig passard a atuar mais como facilitador e apoiador técnico
da atracdo do investimento, do que efetivamente administrador destas areas.

INFRAESTRUTURA

Assim como nos anos anteriores, em 2012 a Codemig cumpriu com destaque seu papel
de apoiar as iniciativas do Governo do Estado em investimentos relevantes para
melhora de infraestrutura de Minas Gerais, tendo destinado mais de R$400 milhdes
para projetos e programas em diversas areas. Entre eles destaca-se o Proacesso, com
investimentos da Codemig na ordem de aproximadamente R$274 milh&es, o apoio
financeiro de R$100 milhdes nas desapropriacdes para implanta¢do do BRT em Belo
Horizonte, dentro do programa de melhoria da mobilidade urbana para a Copa 2014,
entre outros. Ainda no que diz respeito ao papel de prover melhor infraestrutura para
o desenvolvimento do Estado, a Codemig mantém inumeros imdveis destinados a
administracdes publicas de diversas esferas, o que otimiza a entrega de resultados
para a populacdo, sempre na estrita observancia do objetivo social da Codemig. E
assim, por exemplo, com a Cidade Administrativa, que construida pela companhia, é
ocupada por toda a maquina estatal do Governo de Minas, o que gera agilidade na
administracdo, pela proximidade das diversas secretarias de Estado e economia para o
governo, que pode destinar mais recursos para projetos e programas voltados para o
atendimento as necessidade da populacdo.
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CAPACIDADE FINANCEIRA

Em 2012, a Codemig apresentou resultado positivo na geracdo de caixa se comparado
com 2011. Em termos de desembolsos com infraestrutura, administracdo de seus
negocios e investimento em geracdo de novos negdcios, as saidas também foram
superiores. Vale ressaltar que para atingir seu objetivo social, conforme melhor
interesse do seu acionista controlador, é esperado que a empresa invista ao maximo
0S recursos que gera, sempre com base em eficiéncia, eficcia e qualidade do
desembolso, buscando a administracdo focar sempre que possivel seus investimentos
para negdcios que possam representar novas fontes de receitas. E assim com a
ampliacdo e desenvolvimento na exploracdo de novos minérios e na exploracao de gas
natural, que tem valores ainda ndo definidos de investimento para os préoximos anos,
mas promissores resultados. Nesse sentido, e para sustentar a capacidade de
investimento planejada, tanto em infraestrutura e projetos de governo, quanto em
novos negodcios geradores de caixa para os proximos anos, a Codemig realizou em 2012
sua primeira emissdo de debéntures, ndo conversiveis em a¢des, no valor de R$700
milhdes. A emissdo se deu conforme normativo CVM 476, com prazo de amortizacao
de oito anos e caréncia de 24 meses.

CODEMIG 10 ANOS

No ano de 2013,a Codemig completa 10 anos de fundacao, sempre ressaltando que o
conjunto de empresas que deram origem a companhia tem dezenas de anos de
existéncia. Na verdade, a Codemig representa um marco na racionalizacdo da maquina
administrativa, iniciada em 2003 e presente até os dias de hoje. Assim os diversos
negocios antes administrados por diferentes empresas, segundo modelo publico,
passaram a ser administrados pela companhia, em um modelo que valoriza a parceria
com a iniciativa privada, que tem agilidade e conhecimentos especificos para lidar com
cada negdcio no mercado competitivo em que atua.

Em 2012, a Codemig empregou esforcos para ndo apenas avancar no resultado de seus
negoécios, mas também no investimento em novas atividades para a empresa e para o
Estado, fazendo-o em um ciclo de modernizacado institucional, com realizacdo de obras
para uma nova sede administrativa, implantacdo de um novo Plano de Cargos, Saldrios
e Carreiras, abertura de concurso publico e investimentos em modernizacdo de
sistemas integrados e inteligentes de gestao.
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PERSPECTIVAS 2013

No anode 2013, muitas serdo as ac¢des relevantes da Codemig para crescimento da
empresa e inducdo do desenvolvimento econdmico. O foco estd voltado para a
modernizacdo e incrementode seus negdcios e ampliacao da drea de atuacdo. Nesse
sentido, esta prevista a mudanca da sede da empresa para um novo prédio ja
pertencente a Codemig, que estd sendo reformado para ser uma das mais modernas
sedes administrativas do Estado. Serdo efetivados os novos empregados selecionados
por concurso publico que sera realizado em 2013, e também esta prevista a troca de
todo o parque tecnolégico para racionalizacdo de energia e otimizacdo do
funcionamento da empresa.

Em paralelo, a Codemig procurard intensificar o investimento em preparacdo da
estrutura fisica de dreas estratégicas do Estado voltadas para atracdo de novos
investimentos, bem como continuara atuando com apoio técnico e financeiro em
projetos e programas de infraestrutura do Estado.

Além disso, foram iniciadas as obras de construcao da Estacdo da Cultura Presidente
Itamar Franco, um complexo cultural que colocard Minas Gerais no circuito turistico e
cultural mundial, com uma das mais modernas salas de concertos do pais e sede para
radio e televisdo estatal. Estd previsto, ainda, o lancamento do edital para contratacdo
da construcdo do Prédio de Servicos para a Cidade Administrativa, que abrigara
importante parte da administracdo publica e aparato de apoio ao bom funcionamento
do Governo de Minas. Outra importante obra que tem previsdo de inicio em 2013 é a
construcdo de mais um centro de eventos e exposicdes no Estado — o Expominas Sdo
Jodo Del Rey, regido representativa no circuito turistico, econémico, cultural e de
negocios do Estado.
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A Diretoria da Codemig manifesta seu agradecimento ao expressivo apoio recebido do
Governador do Estado, Dr. Antonio Augusto Junho Anastasia, e a toda a sua estrutura
de Governo, que mais uma vez possibilitaram a empresa alcancar resultados tdo
significativos. Agradece também ao corpo de empregados e colaboradores que, com
sua dedicacao e profissionalismo, levaram a empresa a empreender relevantes acdes
que visam contribuir para a promoc¢ao do desenvolvimento econémico e social do
Estado de Minas Gerais.

Oswaldo Borges da Costa Filho
Diretor-Presidente

Antonio Leonardo Lemos de Oliveira
Vice-Presidente

Leonardo Rodrigues Belo Couto
Diretor de Gestao de Negdcios
Marcelo Arruda Nassif

Diretor de Mineracdo e Novos Negdcios
Luiz Augusto de Barros

Diretor de Obras

Bruno Silveira Kroeber Volpini

Diretor de Administracdo e Financas
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG
Belo Horizonte — MG

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia de Desenvolvimento Econémico
de Minas Gerais - CODEMIG (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao da Companhia sobre as demonstragées
financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgac¢des apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragcao e adequada apresentagcao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Ernst & Young Terco |1
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Base para opinidao com ressalva sobre as demonstragdes financeiras

1. A Companhia nao efetuou a revisao da vida util do ativo imobilizado conforme
requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, e vem depreciando o ativo
imobilizado utilizando as taxas determinadas pelas autoridades fiscais. Nao nos foi
possivel satisfazermos quanto a adequacao dessas taxas de depreciacao do
imobilizado utilizadas pela Companhia, bem como, estimar os impactos sobre os
saldos do ativo imobilizado e patriménio liquido em 31 de dezembro de 2012, e para o
resultado do exercicio findo naquela data.

2. Conforme descrito na nota explicativa 11, a Companhia apresenta investimento na
associada Companhia Mineira de Promocgdes — Prominas. As demonstracoes
financeiras desta associada, avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, ndo
foram por nés examinadas. Dessa forma, ndo nos foi possivel satisfazermos quanto a
adequacéo dos montantes do investimento e despesa de equivaléncia patrimonial,
registrados, em 31 de dezembro de 2012, pelos valores de R$20.203 mil e R$257 mil,
respectivamente.

3. Conforme descrito na nota explicativa 17, a Companhia patrocina planos de pensao e
beneficio pés emprego a seus empregados denominados RP-3 CDI e RP-7 Comig. A
Companhia nao registrou passivo atuarial de aproximadamente R$24.500 mil e ndo
preparou as divulgagdes relacionadas conforme requerido pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil. Dessa forma o patriménio liquido esta registrado a maior nesse
montante..

Opinidao com ressalva

Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos no paragrafo “Base para
opinido com ressalva sobre as demonstracdes financeiras”, as demonstragoes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais -
CODEMIG em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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Enfase

Como parte de nossos exames das demonstracdes financeiras de 2012, examinamos
também os ajustes descritos na Nota Explicativa 4, que foram efetuados para ajustar as
demonstragdes financeiras de 2011. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e
foram corretamente efetuados, em todos os aspectos relevantes. Nao fomos contratados
para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes
financeiras da Companbhia referentes ao exercicio de 2011 e, portanto, ndo expressamos
opinido ou qualquer forma de asseguragao sobre as demonstragdes financeiras de 2011
tomadas em conjunto. As demonstragdes financeiras de 2011, antes dos ajustes acima
mencionados, foram anteriormente auditadas por outros auditores independentes que
emitiram relatério de auditoria sem modificagdes em 28 de marco de 2012.

Belo Horizonte, 26 de marco de 2013

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-F-MG

MC(A(

Antonio C. M. Lage
Contador CRC- 1MGO?7995/O 1
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Balango patrimonial

Em 31 de dezembro de 2012, 2011e 2010
Valores expressos em milhares de Reais

Ativo

Circulante
Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
Contas a receber

Impostos e contribuigbes a recuperar

Total do ativo circulante

Nao circulante
Depdsitos Judiciais
Estoque de imdveis a comercializar

Outros ativos financeiros
Investimentos

Outros ativos ndo circulantes

Imobilizado
(-) Provisdo para recuperagéo do imobilizado

Total do imobilizado

Total do ativo nao circulante

Total do ativo
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Reapresentado

Notas 2012 2011 2010
1.436 913 120
6 689.089 503.818 286.072
6 27.595 16.873 43.699
13.771 10.561 12.530
731.891 532.165 342.421
39.425 39.402 39.429
8 42.905 42.905 27.185
10 180.000 - -
11 23.758 21.017 20.926
399 - 1.914
12 1.430.012 1.459.138 1.480.216
12 (1.370.124) (1.417.203) (1.444.882)
59.888 41.935 35.334
346.375 145.259 124.788
1.078.266 677.424 467.209




Passivo
Circulante
Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos

Tributos a recolher
Salarios e encargos sociais
Reserva atuarial a amortizar
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Reserva atuarial a amortizar
Tributos a recolher
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento para futuro aumento

de capital

Reserva de lucros

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido

Reapresentado

Notas 2012 2011 2010
13 201.079 247.838 169.763
14 3.116 - -
15 1.288 1.328 1.089
16 4.513 3.490 2.791
17 1.162 2.171 1.034
19 367 3.938 2.230

1.148 967 2.804
212.673 259.732 179.711
14 687.175 - -
17 9.428 9.428 11.518
15 1.495 1.736 2.216
19 15.909 16.953 17.438
) - 634
714.007 28.117 31.806

19
1.654.697 1.836.910 1.728.303
. 26.020 -
- 55.902 28.420
(1.503.111) (1.529.257) (1.501.031)
151.586 389.575 255.692
1.078.266 677.424 467.209

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracdo dos resultados
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

Reapresentado
Notas 2012 2011

Receita operacional liquida 20 540.467 478.577

Custos dos iméveis vendidos 21 (41) (48.866)

Lucro bruto 540.426 429.711
Receitas (despesas) operacionais:

Despesas gerais e administrativas 21 (126.375) (96.007)

Gastos com desenvolvimento 22 (419.073) (232.682)

Resultado de equivaléncia patrimonial 11 2172 91

Outras receitas operacionais, liquidas 23 13.800 4135

(529.476) (324.463)

Lucro antes do resultado financeiro 10.950 105.248

Receitas (despesas) financeiras:

Receitas financeiras 24 46.176 58.600

Despesas financeiras 24 (12.441) (4.214)

33.735 54.386

Lucro liquido do exercicio 44.685 159.634

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracdo dos resultados abrangentes
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

Reapresentado

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 44.685 159.634
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 44.685 159.634

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

Ernst & Young Terco |7



Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Valores expressos em milhares de Reais

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Efeito de reapresentagado de exercicios anteriores

Saldo em 31 de dezembro de 2010 -
reapresentado
Aumento de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do exercicio - reapresentado
Destinagdes - reapresentado:
Reserva legal
Reserva de lucros
Juros sobre o capital préprio
Dividendos
Prejuizos acumulados

Saldo em 31 de dezembro de 2011 -
reapresentado
Reducao de capital
Aumento de capital com reserva de lucros
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:
Compensagéo de prejuizos acumulados
Juros sobre capital proprio
Saldo em 31 de dezembro de 2012

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Adiantamento

Reserva de lucros

Prejuizos

Capital para aumento Reserva de Lucro liquido

social de capital Reserva legal lucros acumulados do exercicio Total
1.728.303 - 4.493 23.927 - - 1.756.723
- - - - (1.501.031) - (1.501.031)
1.728.303 - 4.493 23.927 (1.501.031) - 255.692
108.607 - (3.153) (23.927) - 81.527
- 26.020 - - - 26.020
- - - 159.634 159.634
- - 2.893 - - (2.893) -
- - - 51.669 - (51.669) -
- - - - (130.000) (130.000)
- - - - - (3.298) (3.298)
- - - - (28.226) 28.226 -
1.836.910 26.020 4.233 51.669 (1.529.257) - 389.575
(233.882) (26.020) - - - - (259.902)
51.669 - - (51.669) - - -
- - - - - 44.685 44.685
- - (4.233) - 26.146 (21.913) -
- - - - - (22.772) (22.772)
1.654.697 - - - (1.503.111) - 151.586




Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstragao dos fluxos de caixa — método indireto

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Valores expressos em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:
Depreciacdes
Valor residual de baixas do ativo permanente
Provisdes para recuperacéo de ativo, liquida
Juros debéntures
Resultado de equivaléncia patrimonial
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber
Impostos e contribuigdes a recuperar
Depdsitos Judiciais
Estoque de imdveis a comercializar
Outros ativos néo circulantes
(Decréscimo) acréscimo em passivos
Contas a pagar
Tributos a recolher
Salarios e encargos sociais
Reserva atuarial a amortizar
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdes financeiras
Outros ativos financeiros — aquisigao de participagdo no BDMG
Imobilizado
Investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emisséo de debéntures, liquida de custos
Juros pagos — debéntures
Reducao de capital
Aumento de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Reapresentado
2012 2011

44.685 159.634
60.585 59.928
313 7.910
(47.079) (27.679)
7.762 -
2.172 91
(10.722) 26.826
(3.210) 1.969
(23) 27
- (15.720)
(399) 1.914
(46.759) 78.075
(281) (241)
1.023 699
(1.009) (953)
(4.615) 1.223
181 (2.471)
2.624 291.232
(185.271) (217.746)
(180.000) -
(31.772) (46.760)
(4.913) (182)
(401.956) (264.688)
687.821 -
(5.292) -
(259.902) -
- 81.527
- 26.020
(22.772) (133.298)
399.855 (25.751)
523 793
913 120
1.436 913
523 793

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

1.

Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG
(“Companhia”) € uma entidade publica, com sede na cidade de Belo Horizonte,
organizada sob a forma de sociedade por agdes, e controlada pelo Governo do Estado
de Minas Gerais.

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado
de Minas Gerais mediante, entre outras, as seguintes agdes (i) a contratagdo ou a
execugao de projeto, obra, servigo e, em carater complementar, de empreendimento de
fomento, incluindo estrada, centro de exposicao, feira, evento e convencdo, bem como
seus servigos e equipamentos; (ii) a pesquisa e desenvolvimento de substancia mineral;
(iii) protecao e preservagao de estancias minerais e mananciais que detenha
concessao; (iv) construgao de prédio e instalagdes bem como programas de incentivo
vinculado ao turismo em Minas Gerais; (v) construgao de distritos industriais em Minas
Gerais; (vi) administracdo de bens pertencentes ao Estado de Minas Gerais; e (vii)
participagcdo em outras entidades através de investimentos.

A Companhia apresenta, como principal fonte de recursos, a participacdo em uma
Sociedade em Conta de Participagao (“SCP”), com a Companhia Brasileira de
Metalurgia e Mineracéo (“CBMM”) que visa explorar os direitos minerarios detidos pela
Companhia no municipio de Araxa — MG para exploragao de Niébio.

Uma SCP é uma reunido de pessoas fisicas ou juridicas para a produgéo de um
resultado comum, operando sob a responsabilidade integral de um “sécio ostensivo”, no
caso, a CBMM. E o sécio ostensivo quem pratica todas as opera¢des em nome da SCP,
registrando-as contabilmente como se fossem suas, porém identificando-as para fins de
partilha dos respectivos resultados. A Companhia, como “sécio participante” recebe
mensalmente o montante equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “sécios participantes” integrantes que nao o “sdcio ostensivo” ndo tem participagao
na gestdo dos negaocios, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante
0 socio ostensivo. A SCP nao adquire personalidade juridica.

Pelo fato das operagdes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia,
seus resultados sdo apresentados diretamente na receita liquida. Os recursos obtidos
junto a SCP sao aplicados conforme as diretrizes do estatuto da Companhia, visando o
desenvolvimento econdémico do Estado de Minas Gerais.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2

Politicas contabeis e base de preparagao

As demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e
2011 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem a lei das Sociedades por A¢des e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis CPC.

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para divulgagéao pela
Diretoria em 26 de marco de 2013.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstracdes
financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados. A Companhia efetuou
reclassificagbes bem com ajustes retrospectivos em seus saldos apresentados para fins
de comparabilidade com as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012,
conforme apresentado na Nota 4.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com
excegao de determinados instrumentos financeiros mensurados ao valor justo, no caso,
as aplicacoes financeiras.

A moeda funcional da Companhia e de suas controladas é o Real, mesma moeda de
preparagao e apresentacdo das suas demonstragoes financeiras.

2.1. Principais Praticas Contabeis
a) Aplicagdes financeiras

As aplicagdes financeiras sao mantidas com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto e longo prazo, inclusive para investimentos ou
outros fins. As aplicacdes financeiras apresentam, normalmente, vencimento
original em prazo superior a 90 dias, a contar da data da contratacao.

b) Contas a receber

Estado apresentados a valores de realizagdo vigentes na data das
demonstragdes financeiras. A Companhia constitue provisdo para crédito de
liquidagdo duvidosa, quando a administracao entende ter indicagao de perda
na realizacao de tais créditos.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparacao--Continuacao

2.1. Principais Praticas Contabeis--Continuagao

c)

d)

Estoque de imdveis a comercializar

Representam terrenos e edificagdes com intengcdo de venda pela Companhia.
Estao registrados pelo seu custo de aquisi¢ao.

Investimentos

Investimentos em empresas coligadas ou associadas s&o contabilizados com
base no método da equivaléncia patrimonial para fins das demonstracoes
financeiras da Companhia.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, os investimentos séo
contabilizados no balango patrimonial ao custo, adicionado das mudancgas apés
a aquisicao da participacao societaria nas coligadas.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operagoes
das coligadas com base no método da equivaléncia patrimonial. Quando uma
mudanga for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a Companhia
reconhecera sua parcela nas variagbes ocorridas e divulgara esse fato, quando
aplicavel, na demonstragao das mutagdes do patriménio liquido. Os ganhos e
perdas nao realizados, resultantes de transacgdes entre as entidades, sédo
eliminados de acordo com a participagao mantida.

As demonstragdes financeiras das coligadas sao elaboradas para o mesmo
periodo de divulgagao que o da Companhia.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisigdo ou construcéo,
deduzido dos impostos compensaveis, quando aplicavel, e da depreciagao
acumulada.

A Companhia e suas controladas utilizam o método de depreciacao linear
definida com base na avaliagcao da vida Util de cada ativo, estimada com base
na expectativa de geragao de beneficios econémicos futuros. A avaliagao da
vida util estimada dos ativos € revisada anualmente e ajustada se necessario.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao--Continuacao

2.1. Principais Praticas Contabeis--Continuagao

e)

f)

Imobilizado--Continuacao

As vidas uteis das principais classes de ativo imobilizado estdo descritas
abaixo:

Prédios e Benfeitorias Até 25 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos

Os gastos com manutengao dos ativos da Companhia e suas controladas sao
alocados diretamente ao resultado do exercicio conforme sdo efetivamente
realizados.

Um item de imobilizado é baixado ou provisionado quando vendido ou quando
nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa ou provisdo do ativo sdo
incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado.

Os ativos imobilizados da Companhia apresentam edificagdes que séo objeto
de arrendamento por terceiros. Considerando que a Companhia visa promover
o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, tais contratos de arrendamento
nao visam o lucro, e consequentemente, as definicdes do CPC 28 -
Propriedade para Investimento ndo s&o atendidas, levando esses ativos a
serem tratados dentro do CPC 27 — Ativo Imobilizado.

Tributacéo

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores
sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as
autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para
calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em
vigor no Brasil na data do balango. O Imposto de Renda e a Contribuigao
Social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social
sobre o lucro liquido.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao--Continuacao

2.1. Principais Praticas Contabeis--Continuagao

f)

s))

h)

Tributagdo--Continuagao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sédo constituidos quando existe
expectativa de realizagcao dos mesmos através de lucro tributavel futuro. A
Companhia nao vem constituindo tributos diferidos ativos sobre prejuizos
fiscais e diferengas temporarias uma vez que ndo vem gerando lucros
tributaveis. A sua maior receita, com a SCP, é tributada em imposto de renda e
contribuigéo social na prépria SCP. O saldo de prejuizo fiscal é de
R$1.393.394 e da base negativa de R$1.421.131 em 31 de dezembro de 2012,
isto posto a aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigao social da
Companhia foi zero para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e
2011.

Reducéo ao valor recuperavel Impaiment

A Companhia avalia, ao menos uma vez ao ano, a indicacao de fatores que
acarretariam a redugao ao valor recuperavel dos itens de investimentos, ativo
imobilizado e intangivel. Quando o valor contabil de um ativo exceder o seu
valor recuperavel, a provisdo para perda é reconhecida como despesa
operacional na demonstracao do resultado.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serao gerados para a Companhia quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas.

A receita da SCP é reconhecida com base na competéncia e a medida que os
resultados mensais de sua operagao sao informados a Companhia pela
Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragédo — CBMM.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG
Notas Explicativas as demonstragdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao --Continuacao
2.1 Principais Praticas Contabeis--Continuagao
i)  Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Os ativos financeiros séo classificados como: valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis, ativos financeiros mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos. A Companhia determina a
classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.
Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicado do ativo
financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem: caixa, aplicagbes
financeiras, contas a receber, outros ativos financeiros e outros ativos nao
circulantes.

Mensuragdo subsequente

A mensuracgdo subsequente de ativos financeiros depende de sua
classificagao, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociagao e ativos designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado. Os juros, variagado monetaria e cambial e as
variagbes decorrentes da avaliacdo ao valor justo sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis geralmente nao cotados em um mercado
ativo. Apds a mensuragéo inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados ao
custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos taxa de juros efetiva,
menos perda por redugao ao valor recuperavel.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao --Continuacao

2.1 Principais Praticas Contabeis--Continuagao

i)

Instrumentos financeiros--Continuagao
Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros néo derivativos com pagamentos/recebimentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos para os quais a Companhia tem
intengao positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Os juros,
atualizagdo monetaria, variacdo cambial, menos perdas do valor recuperavel,
guando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de
receitas ou despesas financeiras.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros
nao derivativos que nao sao classificados como a. empréstimos e recebiveis, b.
investimentos mantidos até o vencimento ou c. ativos financeiros pelo valor
justo por meio do resultado. Aqui estdo enquadrados os outros ativos
financeiros da Companhia (Nota 10).

Desreconhecimento baixa
Um ativo financeiro é baixado quando:
- Os direitos de receber fluxos de caixa de o ativo expirarem; e,

- A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma obrigagao de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de
“repasse”; e (a) a Companhia transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transfere nem retém
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transfere
o controle sobre o ativo.

Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é
recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como nao recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial e este evento de perda tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro que possa ser
razoavelmente estimado.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao --Continuacao

2.1 Principais Praticas Contabeis--Continuagao

i)

Instrumentos financeiros--Continuagao

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Passivos financeiros s&o classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos ou como derivativos. A
Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagao
diretamente relacionado. Os passivos financeiros da Companhia incluem
contas a pagar, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos.

Mensuragédo subsequente

A mensuracédo dos passivos financeiros depende da sua classificagdo, que
pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros usualmente negociados antes do vencimento, passivos designados
no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado e derivativos. Os
juros, variagdo monetaria e cambial e as variagdes decorrentes da avaliagdo ao
valor justo, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragéo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo
de amortizagado pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento baixa

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada,
paga ou expirar.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao --Continuacao

2.1 Principais Praticas Contabeis - Continuagéo

i)

)

Instrumentos financeiros--Continuagao

Instrumentos financeiros — apresentaco liguida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
os montantes reconhecidos e se houver a intengao de compensacao, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados € determinado com base nos pregos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balango. O valor
justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o
uso de transacdes recentes de mercado com isencao de interesses; referéncia
ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliacao.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Companhia nao apresenta instrumentos
financeiros derivativos.

Provisdes

Provisdes sado reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente
legal ou ndo formalizada em consequéncia de um evento passado, e é provavel
que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando a
Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou
em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso é
reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracéo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.
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Valores expressos em milhares de Reais

2. Politicas contabeis e base de preparagao --Continuacao

2.1 Principais Praticas Contabeis--Continuagao

k) Beneficios pds-aposentadoria

A Companhia patrocina dois planos de previdéncia do tipo beneficio definido,
que requerem contribuicdes paritarias as dos empregados que serao realizadas
a fundos administrados separadamente. A Companhia ndo concede qualquer
beneficio pds-aposentadoria, a ndo ser suporte juridico e técnico para defesa
administrativa e judicial pelos atos praticados pelos seus diretores.

Arrendamentos
A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada
em aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou, ainda, ao direito de

uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugéo.

Companhia como arrendataria

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia
basicamente todos os riscos e beneficios relativos a propriedade do item
arrendado sao capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor
justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos
minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando
aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacgao.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos
como despesa na demonstragado do resultado de forma linear ao longo do
prazo do arrendamento mercantil.

Companhia como arrendador

Arrendamentos mercantis para os quais a Companhia nao transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios da posse do ativo sdo
classificados como arrendamentos mercantis operacionais. Custos diretos
iniciais incorridos na negociagédo de arrendamentos mercantis operacionais séo
adicionados ao valor contabil do ativo locado e reconhecidos ao longo do prazo
do arrendamento com base semelhante a receita de aluguel.
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3.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a
administracao faga julgamentos e estimativas, e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulga¢des de
passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que
requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, envolvem as seguintes contas contabeis: proviséo para
perdas provaveis de contas a receber, expectativa de realizacdo de impostos a
recuperar, imoveis a comercializar, investimentos e ativo imobilizado, avaliagao da
necessidade de provisbes para riscos, estimativa da reserva atuarial, entre outros.

Reapresentacao dos exercicios anteriores

As praticas contabeis adotadas no Brasil exigem que as entidades desenvolvam
politicas contabeis baseadas nos padrdes e interpretagbes do CPC em vigor na data de
encerramento de suas demonstragdes financeiras e que essas politicas sejam aplicadas
de forma consistente e comparativas durante todos os exercicios apresentados nas
demonstragdes financeiras para efeito de comparabilidade.

Assim, visando a correcdo das suas demonstragdes financeiras, a Companhia efetuou
reclassificagbes bem com ajustes retrospectivos em seus saldos apresentados para fins
de comparabilidade com as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012,
conforme apresentado a seguir:

Ernst & Young Terco |20



Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Valores expressos em milhares de Reais

4. Reapresentagao dos exercicios anteriores--Continuagao

a) Balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2011:

2011 2011
Notas Publicado Reclassificagoes Ajustes Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e bancos 913 - - 913
Aplicagdes financeiras 503.818 - - 503.818
Contas a receber a. 25.309 - (8.436) 16.873
Estoque de imdveis a comercializar a. 12.289 - (12.289) -
Impostos e contribuicdes a recuperar 10.561 - - 10.561
552.890 - (20.725) 532.165
Nao circulante
Estoque de imdveis a comercializar b. - 42.905 - 42.905
Depositos judiciais b. - 39.402 - 39.402
Outros ativos financeiros - - - -
Investimentos 21.387 - (370) 21.017
Imobilizado b.c 1.635.692 (82.307) (1.511.450) 41.935
Outros ativos néo circulantes a. 2.464 - (2.464) -
1.659.543 - (1.514.284) 145.259
Total do ativo 2.212.433 - (1.535.009) 677.424
2011 2011
Notas Publicado Reclassificagoes Ajustes Reapresentado
Passivo
Circulante
Contas a pagar d. - 247.838 - 247.838
Fornecedores d. 4 (4) - -
Tributos a recolher d. 4.276 (2.948) - 1.328
Salarios e encargos sociais d. 2.713 777 - 3.490
Reserva atuarial a amortizar d. - 2171 - 2171
Dividendos a pagar d. 20.891 (16.953) - 3.938
Outras contas a pagar d. 250.737 (247.834) (1.936) 967
278.621 (16.953) (1.936) 259.732
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos - - - -
Reserva atuarial a amortizar 9.428 - - 9.428
Tributos a recolher 1.736 - - 1.736
Dividendos a pagar d. - 16.953 - 16.953
Outras contas a pagar 3.816 - (3.816) -
14.980 16.953 (3.816) 28.117
Patrimonio liquido 1.918.832 - (1.529.257) 389.575
Total do Passivo e Patriménio Liquido 2.212.433 - (1.535.009) 677.424

Ernst & Young Terco |21




Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Valores expressos em milhares de Reais
4. Reapresentagao dos exercicios anteriores--Continuagao

b) Demonstragéo do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011:

Receita operacional liquida
Custos dos imoéveis vendidos
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais:
Despesas gerais e administrativas
Gastos com desenvolvimento
Despesas tributarias

Receita SCP

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas operacionais liquidas

Lucro antes do resultado financeiro
Receitas (despesas) financeiras
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Participagao dos empregados

Lucro liquido do exercicio

Ernst & Young Terco |22

2011 2011

Notas Publicado Reclassificagoes Ajustes Reapresentado
e. 75.639 402.938 - 478.577
(48.866) - - (48.866)

26.773 402.938 - 429.711

d.c (298.953) 231.172 (28.226) (96.007)
(232.682) - (232.682)
e. (202.931) 202.931 - -
e. 603.971 (603.971) - -
d. - 91 - 91
d. 6.972 (2.837) - 4.135
109.059 (405.296) (28.226) (324.463)

135.832 (2.358) (28.226) 105.248

f. (135.061) 847 130.000 (4.214)
58.600 - 58.600

(76.461) 847 130.000 54.386

d. (1.511) 1.511 - -
57.860 - 101.774 159.634
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4. Reapresentagao dos exercicios anteriores--Continuagao

c) Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010:

Ativo
Circulante
Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Estoque de imdveis a comercializar

Impostos e contribuicdes a recuperar

Nao circulante
Estoque de imdveis a comercializar
Partes relacionadas
Outros ativos financeiros
Investimentos
Imobilizado
Outros ativos nao circulantes

Total do ativo

Passivo

Circulante
Contas a pagar
Fornecedores
Tributos a recolher
Salarios e encargos sociais
Reserva atuarial a amortizar
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Reserva atuarial a amortizar
Tributos a recolher
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Patriménio liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido
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2010 2010

Notas Publicado Reclassificagoes Ajustes Reapresentado
120 - - 120
286.072 - - 286.072
44.035 - (336) 43.699
a. 12.723 - (12.723) -
12.530 - - 12.530
355.480 - (13.059) 342.421
b. - 27.185 - 27.185
b. - 39.429 - 39.429
21.296 - (370) 20.926
b.c 1.593.172 (66.614) (1.491.224) 35.334
4.044 - (2.130) 1.914
1.618.512 - (1.493.724) 124.788
1.973.992 - (1.506.783) 467.209

2010 2010

Notas Publicado Reclassificagoes Ajustes Reapresentado
d. - 169.763 - 169.763
d. 139 (139) - -
d. 1.659 (570) - 1.089
d. 2.221 570 - 2.791
d. 1.034 - - 1.034
d. 19.668 (17.438) - 2.230
d. 173.920 (169.624) (1.492) 2.804
198.641 (17.438) (1.492) 179.711
11.518 - - 11.518
2.216 - - 2.216
d. - 17.438 - 17.438
4.894 - (4.260) 634
18.628 17.438 (4.260) 31.806
1.756.723 - (1.501.031) 255.692
1.973.992 - (1.506.783) 467.209
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
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4. Reapresentagao dos exercicios anteriores--Continuagao
Os principais ajustes e reclassificagdes estdo descritos a seguir:
a. Provisao ou baixa para nao realizacao de recebiveis e estoques.

b. Reclassificagao de terrenos a comercializar para estoques e depésitos judiciais para
conta especifica.

c. Provisao para a recuperacao do ativo imobilizado.
A Companbhia revisou durante 2012 a aplicagdo do CPC 01 — Redugao ao Valor
Recuperavel de Ativos, e registrou provisdo para reconhecer a redu¢ao ao valor

recuperavel de diversos ativos, conforme apresentado na Nota 12.

d. Reclassificacdo visando conformidade com os critérios de apresentacido adotados
em 2012.

e. Reclassificagdo das receitas e despesas tributarias oriundas da SCP
Por entender que as receitas oriundas da SCP sao sua principal fonte de receita e
esta dentro das atividades previstas no seu Estatuto Social, a Companhia
reclassificou as mesmas para receita liquida, incluindo impostos relacionados, para
fins de comparabilidade com a apresentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012.

f. Ajuste do saldo de juros sobre capital proprio para o patriménio liquido.

5. Aplicagoes financeiras

Reapresentado
2012 2011 2010
Fundos de Investimentos 179.028 8.628 68.404
Certificados de depdsitos bancarios - CDB 510.061 495.190 217.667
689.089 503.818 286.071

As aplicagdes financeiras estao registradas pelo seu valor justo e sao lastreadas em
Certificado de Depésitos Bancarios - CDBs e operagodes de titulos, todos remunerados
diariamente com a rentabilidade média de 100% do CDI - Certificados de Depésitos
Interbancarios em 31 de dezembro de 2012 em 2011.
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6. Contas a receber
2011 2010
2012 (reapresentado) (reapresentado)
Arrendamentos 10.531 10.832 11.232

Sociedade em Conta de Participagéo:

CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragéao 23.440 10.390 32.124
Contas a receber por venda de iméveis 826 3.754 4170
Demais contas 2.901 2.971 7.247

37.698 27.947 54.773
Proviséo para perdas de contas a receber (10.103) (11.074) (11.074)
27.595 16.873 43.699

A composigao destes saldos por vencimento, em 31 de dezembro de 2012, € como
segue:

A Vencer:
até 30 dias 27.107
de 31 a 60 dias 84
Apos 60 dias 362
Vencidos:
até 30 dias 28
de 31 a 60 dias 14
Apos 60 dias 10.103

37.698

A administracdo analisou individualmente a situagédo dos seus recebiveis e constitui
provisao para perdas provaveis com base em seu julgamento. A movimentacao da
provisao para perdas de contas a receber esta apresentada a seguir:

2012
Saldo inicial 11.074
Constituicdo -
Reverséo (971)
Saldo Final 10.103
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7. Impostos e contribuigées a recuperar

2011 2010
2012 (reapresentado) (reapresentado)
Imposto de renda 13.043 9.834 11.890
Contribuigédo Social 728 727 640
13.771 10.561 12.530

8. Estoque de iméveis a comercializar

Representam estoque de terrenos nas cidades de Ribeirdo das Neves e Conselheiro
Lafaiete no Estado de Minas Gerais, que ndo serdo destinados para uso proprio da
Companhia e, consequentemente estao disponiveis para venda a terceiros. A
composigao dos saldos por localidade esta demonstrada a seguir:

2011 2010
2012 (reapresentado) (reapresentado)
Ribeirdo das Neves 27.185 27.185 27.185
Conselheiro Lafaiete 15.720 15.720 -
42.905 42.905 27.185

9. Remuneracgao da administragao
As despesas com remuneragao e encargos dos principais executivos e administradores

da Companhia durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 totalizaram
R$3.202 (R$2.850 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011).
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10. Outros ativos financeiros

Em 31 de outubro de 2012 e 29 de novembro de 2012 a Companhia efetuou
pagamentos no montante de R$50.000 e R$130.000, respectivamente, e adquiriu o total
de 5.999.999.999 acdes ordinarias de emissao do Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais — BDMG, representando 11,59% do capital total. O BDMG é controlado pelo
Governo de Estado de Minas Gerais, e portanto, parte relacionada da Companhia

O aporte de capital no BDMG tem como objetivo (i) induzir de forma indireta o
desenvolvimento econdmico do Estado de Minas Gerais, pela alavancagem da
capacidade do banco de conceder financiamento para empreendimentos de pequeno,
médio e grande porte no Estado de Minas Gerais e (ii) gerar retorno sobre o capital da
Companhia pelo histérico positivo de lucro que o Banco vem apresentando.

A Companhia nao obteve controle ou influéncia significativa através desta operagao e,
portanto, ndo vem tratando este investimento como investimento em controlada ou
associada, e sim, como investimento patrimonial ao custo, pelo fato das agdes do
BDMG néo serem cotadas em mercado ativo, conforme permitido pelo CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. Este investimento foi
classificado como disponivel para venda por ndo se enquadrar nas demais categorias
de ativos financeiros conforme previsto no CPC 38.
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11. Investimentos

Os detalhes sobre os investimentos da Companhia estdo apresentados a seguir:

Patriménio Resultado do Resultado de
Participacao % liquido exercicio Investimento equivaléncia
2012 2011 2012 2011
2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2012 (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
Associadas:
Prominas- Cia Mineira de
Promocées 89,78%  89,78% 89,78% 22.503 22.789 22.461 (286) 328 20.203 20.460 20.165 (257) 294
Cia. de Mineragao Pirocloro Araxa 50,99%  50,99% 50,99% 4.246 2.550 1.757 3.537 1.841 2.165 1.300 896 1.804 939
Demais investimentos 1.390 (743) (135) 625 (1.142)
23.758 21.017 20.926 2.172 91

A Companhia nao controla a Prominas e a Cia. de Mineracgédo Pirocloro de Araxa, apesar do percentual de participacao
relevante, e consequentemente, com base na influéncia significativa apresentada, registra esses investimentos pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Abaixo algumas informacdes adicionais sobre as investidas.

Total do Ativo

Receita Liquida

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Prominas- Cia Mineira de Promogbes 27.400 28.452 27.561 12.242 10.482 9.081
Cia. de Mineragao Pirocloro Araxa 6.732 4.514 3.672 71.858 41.252 28.099
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12. Imobilizado

Custo:

Saldo em 31/12/2010 (reapresentado)
Adigdes (reapresentado)
Transferencias (reapresentado)

Baixas (reapresentado)

Saldo em 31/12/2011 (reapresentado)
Adicoes

Baixas

Saldo em 31/12/2012

Depreciacao:

Saldo em 31/12/2010 (reapresentado)
Adigdes (reapresentado)

Baixas (reapresentado)

Saldo em 31/12/2011 (reapresentado)
Adicoes

Baixas

Saldo em 31/12/2012

Valor residual:

Saldo em 31/12/2010 (reapresentado)
Saldo em 31/12/2011 (reapresentado)
Saldo em 31/12/2012

Provisao para realizacdo do imobilizado:

Saldo em 31/12/2010 (reapresentado)
Custo (reapresentado)

Depreciagao (reapresentado)

Saldo em 31/12/2011 (reapresentado)
Custo

Depreciagéo

Saldo em 31/12/2012

Imobilizado liquido:

Saldo em 31/12/2010 (reapresentado)
Saldo em 31/12/2011 (reapresentado)
Saldo em 31/12/2012

O valor residual total de bens do ativo imobilizado cedido em garantia era de R$2.937 em 31 de dezembro de 2012

Cidade

Demais prédios e

Equipamentos

Jazidas e Direitos

Imobilizado em

Terrenos Administrativa de b N X X s Outros Total
Minas Gerais enfeitorias operacionais Mineirarios andamento

80.286 1.207.192 248.013 32.038 17.312 21.239 1.283 1.607.363
7.323 9.490 7.393 2.640 - 19.914 46.760
- - - (1.796) - (6.374) (1.240) (9.410)
87.609 1.216.682 255.406 32.882 17.312 34.779 43 1.644.713
- - 88 1.777 - 29.762 145 31.772
(131) - (348) (438) - - (917)
87.478 1.216.682 255.146 34.221 17.312 64.541 188 1.675.568
- (46.342) (58.942) (21.863) - - - (127.147)
- (47.905) (9.657) (2.366) - - - (59.928)
- - - 1.500 - - - 1.500
- (94.247) (68.599) (22.729) - - - (185.575)
- (48.615) (9.959) (2.011) - - (60.585)
- - 193 411 - - 604
- (142.862) (78.365) (24.329) - - - (245.556)
80.286 1.160.850 189.071 10.175 17.312 21.239 1.283 1.480.216
87.609 1.122.435 186.807 10.153 17.312 34.779 43 1.459.138
87.478 1.073.820 176.781 9.892 17.312 64.541 188 1.430.012
(1.160.850) (186.204) (17.312) (5.515) (1.444.882)
- (9.490) - - - (19.914) (29.404)
- 47.905 9.178 - - - 57.083
(75.001) (1.122.435) (177.026) - (17.312) (25.429) - (1.417.203)
- - - - - (11.001) - (11.001)
- 48.615 9.465 - - - 58.080
(1.073.820) (167.561) (17.312) (36.430) (1.370.124)
5.285 - 2.867 10.175 - 15.724 1.283 35.334
12.608 - 9.781 10.153 - 9.350 43 41.935
12477 - 9.220 9.892 - 28.111 188 59.888

(R$3.013 em 31 de dezembro de 2011).
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12. Imobilizado -- continuacao

A Companbhia realizou, em 2012, uma analise criteriosa do valor recuperavel dos itens
que compde o seu ativo imobilizado conforme requerido pelo CPC 01- Redugao ao
Valor Recuperavel de Ativos. Durante este exercicio, a administracdo concluiu que
grande parte dos bens constantes no ativo imobilizado estavam cedidos em comodato
ou geravam rendimentos, que, quando trazidos a valor presente, apresentavam valores
inferiores ao valor contabil.

A situagéo destes ativos esta condizente com o objeto social da Companhia (Nota 1),
que é promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais, seja através
da cessdo em comodato para outros 6rgaos e instituicdbes do Governo do Estado de
Minas Gerais ou para arrendamento a baixo custo visando o desenvolvimento de areas
especificas como o turismo, promogdes e eventos conforme diretrizes pré-definidas.

Os efeitos da analise do valor recuperavel foram levados ao balanco de abertura,
conforme demonstrado na Nota 4, considerando que os bens ja apresentavam as
finalidades anteriormente citadas em todos os periodos apresentados nessas
demonstragdes financeiras. A provisao registrada segue as exigéncias do CPC-01 para
todos os periodos apresentados e nao retira da Companhia seus direitos e deveres
sobre os ativos sujeito a provisao.

13. Contas a pagar

A composicéo destas contas a pagar esta demonstrada a seguir:

2011 2010
2012 (reapresentado) (reapresentado)
Imposto de renda — SCP (i) 201.079 165.858 158.244
Adiantamentos de contrato de cambio — SCP (i) - 73.861 -
Outros - 8.119 11.519
201.079 247.838 169.763

(i) A Companhia através de sua participagao na SCP em conjunto com a CBMM recebe
mensalmente os recursos oriundos da atividade da SCP. Os impostos e demais
passivos em aberto da SCP na data de encerramento do balango sao reconhecidos
pela Companhia como contas a pagar — SCP, uma vez que seréo devolvidos a
mesma quando da quitacdo dos débitos.
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14. Empréstimos e financiamentos

Os saldos dos empréstimos e financiamentos estao assim demonstrados:

2012
Debentures 700.000
Juros 2.470
Gastos de transagdo a pagar 646
Custos da transacéo (12.825)
690.291
Passivo circulante 3.116
Passivo nao circulante 687.175
690.291

Conforme aprovado em assembleia geral extraordinaria, realizada no dia 06 de
novembro de 2012, a Companhia aprovou uma emissao privada, em série Unica, de
70.000 setenta mil debéntures simples, ndao conversiveis em acoes de emissao da
Companhia, com valor nominal de R$10 cada, perfazendo um valor total de R$700.000.

A emissao foi realizada nos termos da Instru¢ao CVM - 476, permitindo a participacao
de somente investidores qualificados.

As debéntures sao garantidas pelos recebiveis da Companhia junto a CBMM, realizados
através de sua SCP.

As debéntures serdo remuneradas por taxa equivalente ao CDI + 2,25% a.a. Os Juros
remuneratorios sdo pagos mensalmente.

As debéntures foram emitidas em 14 de novembro de 2012, com dois anos de caréncia
do principal, e possuem vencimento final em 14 de novembro de 2020, com a primeira
amortizagao a ser paga em 14 de novembro de 2014. A escala de pagamentos futuros &
apresentada a seguir:

2012
2014 19.178
2015 115.068
2016 115.068
2017 em diante 450.686
700.000

A Companhia esta sujeita a determinadas clausulas restritivas existentes na escritura de
emissao das debéntures, com base em determinados indicadores financeiros. As
clausulas restritivas vém sendo atendidas pela Companhia.
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15. Tributos a recolher

2011 2010
2012 (reapresentado) (reapresentado)
PIS e COFINS 288 484 433
Imposto sobre servigos 56 31 124
Impostos e contribuigbes retidas de terceiros 218 220 142
Impostos e contribuigdes retidas sobre salarios 726 592 390
Imposto de renda parcelamento 894 1.034 1.310
INSS parcelamento 601 703 906
2.783 3.064 3.305
Passivo circulante 1.288 1.328 1.089
Passivo ndo circulante 1.495 1.736 2.216
2.783 3.064 3.305
16. Salarios e encargos sociais
2011 2010
2012 (reapresentado)  (reapresentado)
INSS 1.224 982 729
Proviséo de férias e encargos 2,702 1.998 1.636
Outros 587 510 426
4.513 3.490 2.791

17. Reserva atuarial a amortizar

Atualmente a Companhia administra dois planos previdenciarios. Um advindo da
COMIG e outro da incorporada CDI/MG. Os dois planos, RP7 da COMIG e RP3 da
CDI/MG, tiveram que renegociar seus planos de custeios, tendo em vista a compulsoéria
paridade contributiva instituida com a promulgagéo da Emenda Constitucional 20.

Com a alteragao na legislagéo, os dois planos tiveram que aportar recursos para suprir
as reservas de tempo anterior dos participantes visando manter o equilibrio atuarial dos

mesmos.
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17. Reserva atuarial a amortizar -- continuacéao

Desta forma, amparados pela legislagéo pertinente, os planos RP7 e RP3 das
patrocinadoras COMIG e CDI/MG, assumiram o compromisso de aportarem, em 240
parcelas, 0s recursos necessarios e obrigatorios ao equilibrio das reservas de tempos
anteriores, situacdo essa devidamente formalizada a época entre as patrocinadoras
COMIG e CDI/MG com a Fundacgao Libertas de Seguridade Social de Minas Gerais
(antiga PREVIMINAS). Os saldos destes aportes podem ser assim demonstrados:

2012 2011 2010
(reapresentado) (reapresentado)
Passivo circulante 1.162 2.171 1.034
Passivo nao circulante 9.428 9.428 11.518
10.590 11.599 12.552

Adicionalmente, desde o final de 2010, a situagéo destes planos vem sendo discutida
como prioridade pela Administracdo da Companhia: (i) um dos planos (RP7 — Comig)
vem apresentando déficit atuarial, enquanto o outro (RP3 — CDI) apresenta quadro de
superavit; (i) ambos estao estruturados na modalidade Beneficio Definido — BD, que ao
longo dos ultimos anos vem se mostrando insustentavel em massas pequenas de
participantes e assistidos; e (iii) ha que se criar uma unidade de beneficios entre os
empregados como instrumento de melhoria do ambiente organizacional e condigédo
igualitaria de aposentadoria.

Assim, foi contratado pela Companhia um estudo técnico atuarial para avaliagdo
situacional destes planos, com posterior apresentacédo de propostas de estratégias
previdenciais a serem tomadas pela Companhia, com vistas a resolver de forma
definitiva os problemas relacionados a previdéncia privada da Companhia para os
proximos anos.

Analisadas diversas possibilidades e as normas brasileiras para administracao de
planos de previdéncia sob a supervisdo da PREVIC, a Administracao da Companhia,
apoiada por decisdo do seu acionista controlador, decidiu, em 2012, proceder a retirada
unilateral de patrocinio dos dois planos, com a criagdo de um plano unico de
previdéncia para todos os empregados, formulado na modalidade de Contribuigéo
Definida — CD.

Com a retirada de patrocinio, todas as provisées matematicas individuais, formuladas a
partir das premissas atuariais vigentes, serdo unilateralmente suportadas e garantidas
pela Companhia, sendo aberta a possibilidade aos empregados de optar por transferir
suas reservas para o novo plano CodemigPrev — CD, ou para outro plano de
previdéncia privada que Ihe interesse. Os novos empregados, apenas poderao se
vincular, para fazer jus a contribui¢cdo paritaria da Codemig, ao plano CodemigPrev —
CD. A expectativa é que o processo se conclua durante 2013.
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17.

18.

Reserva atuarial a amortizar -- continuacao

Os processos de retirada de patrocinio dos planos RP3 — CDI e RP7 — Comig e de
criagéo do novo plano CodemigPrev — CD (que devem por norma da PREVIC correr em
paralelo), foram protocolados ainda no primeiro semestre de 2012 pela Fundagao
Libertas, junto a PREVIC, com todos os documentos legalmente requeridos, inclusive
parecer juridico independente que sustente esta decisdo. Espera-se que ainda no
primeiro semestre de 2013, a estratégia previdencial seja completamente realizada, com
extingdo dos dois planos e qualquer responsabilidade da patrocinadora Companhia
relativamente aos mesmos, inclusive atuariais, que serdao suportados com desembolso a
vista no momento da extingdo formal dos planos.

As contribuicdes da Companhia aos planos RP3 e RP7 totalizaram R$4.490 durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 (R$3.931 em 2011).

Passivos contingentes

A Companhia é partes em agdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagoes,
envolvendo questdes tributarias e trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia nao constituiu provisdo para riscos de perda nas agcdes uma vez que nao
apresenta expectativa de provaveis desembolsos de caixa, com base em informacdes de
seus assessores legais, e através da analise das agdes em curso e historico de solugbes
dos processos.

Em 31 de dezembro de 2012, existem processos administrativos e judiciais avaliados
pelos assessores juridicos da Companhia, como sendo de probabilidade de risco possivel,
no montante de R$1.981, para os quais nenhuma provisdo foi constituida.
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19. Patriménio liquido
a) Capital Social

O capital social integralizado, esta assim representado:

2011 2010
2012 (reapresentado) (reapresentado)
Capital social 1.654.697 1.836.910 1.728.303
Quantidade de agdes ordinarias (a) 207.885 241.439 241.229

(a) Em 31 de dezembro de 2012 o Governo do Estado de Minas Gerais detinha 207.884 acdes, e
BDMG detinha 1.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de abril de 2011, foi aprovado
aumento de capital social da Companhia no valor de R$27.080 através de
capitalizacdo de reserva legal e reserva de lucros e de R$1.527, com recursos
proprios pelo Estado de Minas Gerais e a emisséo de 210 ag¢des ordinarias. Em 20 de
janeiro de 2011, o Estado de Minas Gerais integralizou o saldo de R$80.000, de
capital subscrito em dezembro de 2010.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de abril de 2012, foi aprovado
aumento de capital social da Companhia no valor de R$51.669 através de
capitalizagédo da reserva de lucros, sem emissao de acdes e a emissao de 3.254
acdes ordinarias.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizadas em 03 de dezembro de 2012, foi
aprovada reducao de capital social da Companhia no valor de R$299.775,
correspondente a 36.808 acoes ordinarias, sendo, parte deste valor, no montante de
R$39.873 referente a agbes subscritas e ndo integralizadas pelo acionista
controlador, chegando a um total liquido de R$259.902.Essa redugao de capital foi
paga em dinheiro ao Governo do Estado de Minas.

b) Reservas de Lucros

Em atendimento ao disposto na Lei 11.638/2007, o saldo de lucros acumulados foi
transferido para a conta de reservas de lucros, para fazer face a necessidade de
investimentos futuros. Com a reapresentagéo das demonstragdes financeiras (Nota 4)
a reserva de lucros foi utilizada para compensar prejuizos acumulados decorrentes da
reapresentacao.
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19. Patriménio liquido--Continuagao
c) Dividendos

A Companhia apurou juros sobre capital proprio no montante de R$22.772, pagos
dentro préprio exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

O saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2012 esta apresentado a

seqguir:
Dividendos n&o reclamados de minoritarios — curto prazo 367
Dividendos — longo prazo (A) 15.909

(A) Refere-se a discussao judicial de acionista privado que ndo concorda com o valor atribuido para
reembolso do direito de retirada, em razéo da transformagéo da Companhia em empresa publica
pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de dezembro de 2010.

d) Prejuizos acumulados

Conforme mencionado nas notas 4 e 12, a Companhia registrou, em 2012, de forma
retrospectiva para a correcdo das demonstragdes financeiras, uma provisao para
recuperacgao dos itens que compde o seu ativo imobilizado conforme requerido pelo
CPC 01- Reducéao ao Valor Recuperavel de Ativos. Os efeitos desta provisdo foram
langados contra prejuizos acumulados no balango de abertura em 31 de dezembro
de 2010 conforme apresentado na demonstragao das mutagdes do patriménio
liquido.

20. Receita operacional liquida

A Companbhia recebe os recursos integrais de sua SCP (Nota 1) para posterior
pagamento dos impostos a ela relacionados. Assim sendo, esta linha apresenta gastos
com imposto de renda e contribui¢cdo social, relacionados a receita da SCP, no
montante de R$ 254.124 em 2012 R$201.888 em 2011.

2011
2012 (reapresentado)
Receitas — SCP 749.404 603.971
Venda de Terrenos 630 46.937
Arrendamentos 48.446 36.600
Outras Receitas 607 601
Total da Receita Bruta 799.087 688.109
Impostos (258.620) (209.532)
Receita Operacional Liquida 540.467 478.577
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21. Custos e despesas por natureza

2011
2012 (reapresentado)

Despesas com pessoal (18.534) (16.491)
Encargos sociais (6.613) (5.671)
Servigos de terceiros (58.938) (14.758)
Publicidade e promogbes (20.785) (10.635)
Depreciacao (60.586) (59.849)
Proviséo ao valor recuperavel de ativos 47.079 19.679
Custo dos iméveis vendidos (41) (48.866)
Outras (7.998) (8.282)

(126.416) (144.873)
Custos dos iméveis vendidos (41) (48.866)
Despesas gerais e administrativas (126.375) (96.007)

(126.416) (144.873)

22. Gastos com desenvolvimento

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico de Minas
Gerais conforme determinado pelo seu estatuto social, e vem atuando como agente
fomentador de diversos projetos no estado de Minas Gerais, conforme apresentado a

seqguir:
2011

2012 (reapresentado)

SETOP / DEOP / DER-MG (a) (299.652) (220.922)
Prefeitura Municipal de Belo Horizonte (b) (100.000) -
Companhia Brasileira de Mineragéo e Metalurgia (c) (6.609) -
Prefeitura Municipal de Lagoa Santa (d) (4.601) (2.232)
Exploragédo de Gas na Bacia do Alto Sao Francisco (3.995) -
Secretaria de Estado da Cultura de MG (600) (3.242)
Lasa Prospecgdes S.A. (560) (3.681)
Outros (3.056) (2.605)
(419.073) (232.682)
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22. Gastos com desenvolvimento -- continuacao

(a)O montante refere-se, entre outras, as seguintes obras: (i) Execugdo das obras de
implantacdo e pavimentacao e recuperagcdo ambiental dos trechos incluidos no
programa de Pavimentacdo de ligagdes e acessos Rodoviarios aos Municipios —
PROACESSO; (ii) Execugao, implantagdo e pavimentagao do trecho da rodovia de
ligacdo entre a BR 381a penitenciaria Francisco Floriano de Paula em Nova Floresta;
e (ii) Execucéo de obras de requalificacdo urbana e ambiental e controle de cheias
do corrego ferrugem nos municipios de Belo Horizonte e Contagem.

(b)Gastos referentes a cooperagao Financeira visando a desapropriagao necessaria as
obras de duplicacédo da Av. Pedro | e intersecado da Avenida Vilarinho, execucao de
melhorias na Avenida Pedro |l e obras de implantacédo de parte das vias 710 e 210.

(c)Refere-se a projetos para exploragéo de novos minérios em Araxa/MG.

(d)Gastos com cooperagéo técnico e financeira, visando a execugao, supervisao e
viabilizagado do centro de capacitagédo Aeroespacial em Lagoa Santa.

A Companhia apés aprovagao dos projetos por parte do Estado de Minas Gerais e
prefeituras, repassa recursos oriundos da receita obtida com sua SCP para que os 6rgaos
governamentais possam executar suas atividades propostas.

Uma vez que a Companhia ndo obtera beneficios diretos através da aplicagéo destes
recursos, 0s mesmos sao langados como gastos com desenvolvimento no resultado a
medida que sao incorridos.

A fiscalizagao da correta aplicagdo dos recursos, apds o repasse dos mesmos pela
Companhia, compete aos érgaos recebedores do recurso e a Companhia, observados no
que couber, a Lei Federal n° 8.666, de 21 de junho de 1993, e suas alteragbes; o Decreto
Estadual n® 43.635, de 20 de outubro de 2003, e suas alteracdes, o Decreto Estadual n°

44 424, de 21 de dezembro de 2006, este ultimo que regula especificamente a formalizagao,
execugao e prestacao de contas dos instrumentos de Convénios formalizados por quaisquer
orgaos da administragao direta e indireta do Estado de Minas Gerais.
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22. Gastos com desenvolvimento -- continuacao

Os convénios vigentes em 31 de dezembro de 2012 estdo assim apresentados:

Valor do Valor Saldo a
convénio pago pagar
Convénio 3198- Trevo de Araxa (DER-MG/SETOP) e 3198.1 2.700 832 1.868
Convénio 3215- Inhotim (DER-MG/SETOP) 5.000 - 5.000
Convénio 3243- Sede (Lagoa Santa - CCAE) 18.000 6.833 11.167
Convénio 3250 e 3250.1 - Divinopolis (DER-MG/SETOP) 3.000 - 3.000
Convénio 3387- Proacesso_Promg_Caminhos de Minas 328.133 186.003 142.129
Convénio 3341- Uberaba (DER-MG/SETOP) 3.900 - 3.900
Convénio 3418- (DEOP/SETOP) 10.084 7.344 2.740
Convénio 3419- Hangar Do Aeroporto Da Pampulha (DER-MG/SETOP) 1.579 789 789
Convénio 3420- (DEOP/SETOP) 2.044 1.400 644
Convénio 3422- Juiz De Fora (Codemig/SETOP) 20.000 - 20.000
394.440 203.201 191.237
23. Outras receitas operacionais, liquidas
2011
2012 (reapresentado)
Dividendos recebidos 6.343 549
Remuneragéo de Capital 1.980 5
Recuperagdes de taxas e despesas 7.088 4.644
Ganhos na alienagéo de imobilizado 5.100 336
Baixa de projetos (5.408) -
Outras (1.303) (1.399)
13.800 4.135
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24. Receitas despesas financeiras

2011
2012 (reapresentado)
Receitas
Juros recebidos de aplicagdes financeiras 38.826 55.230
Variagdo monetaria ativa 6.062 2.858
Descontos financeiros obtidos 1.036 511
Outras 252 1
46.176 58.600
Despesas
Juros de mora (787) (806)
Juros de empréstimos e financiamentos (7.762) -
Variagcdo monetaria passiva (3.891) (3.399)
Outras (1) (9)
(12.441) (4.214)
33.735 54.386

25. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o
objetivo de gerir os recursos financeiros disponiveis gerados pelas operagdes. Os riscos
associados a estes instrumentos sdo gerenciados por meio de estratégias
conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e segurancga. A avaliagdo destes ativos e
passivos financeiros em relagédo aos valores de mercado, por meio de informagdes
disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretagdo dos
dados de mercado e métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e
estimativas para se calcular o valor de realizagao mais adequado. Como consequéncia,
as estimativas apresentadas podem divergir se utilizadas hipoteses e metodologias
diferentes.

A Companhia nao aplica em derivativos complexos, ou em quaisquer outros ativos de
risco. Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros equivalem aos valores
contabeis dos mesmos, na extensdo em que foram pactuados.

O ativo financeiro da Companhia mensurados a valor justo resume-se as aplicagdes
financeiras que estdo dentro do nivel 1 da hierarquia do valor justo.
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25. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros inerentes a natureza de suas
operacoes. Dentre os principais fatores de risco de mercado que podem afetar o
negoécio da Companhia, destacam-se:

a)

b)

d)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em fungéo de diferenca dos
prazos de liqguidacdo de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente
pela area financeira, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a
captagao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a
manutencgéo do seu cronograma de compromissos, hdo gerando riscos de liquidez
para a Companhia.

Risco de crédito e concentracao

O risco de crédito esta associado primariamente a operagao da SCP em conjunto
com a CBMM. A grande maioria dos recursos da Companhia sao oriundos dessa
operagao e repassados pela CBMM, fato que gera um risco de concentragéo. Nao
ha nenhum histérico significativo de perdas registradas em contas a receber desde
a constituicdo da Companhia. Os acordos firmados com a CBMM vem sendo
honrados tempestivamente.

Riscos financeiros

E o risco de que o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de determinados
instrumentos financeiros oscilem devido as variagdes nas taxas de juros e indices
de corregéo. A Companhia gerencia o risco de mercado com o objetivo de garantir
que ela e suas controladas estejam expostas somente a niveis minimos de risco
dentro do contexto de suas operacgoes.

Gestéao de capital

A politica da administracdo € manter uma solida base de capital visando manter o
seu desenvolvimento futuro pautado pelas diretrizes do seu estatuto social. A
Administracdo monitora a relagao divida patrimdnio, assim como monitora o nivel
de dividendos para acionistas.
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25. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao
e) Analise de sensibilidade

A Companhia esta exposta a riscos relacionados a taxas de juros em fungao de
empréstimos e aplicagdes financeiras vinculados ao CDI.

A exposigao liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2012 esta demonstrada

a seguir:
Aplicagdes financeiras 689.089
Empréstimos e financiamentos (690.291)

1.202

A exposigéao liquida apresentada acima demonstra que a Companhia esta
fortemente coberta em relagdo a uma variagao brusca do CDI, tornando
desnecessaria a apresentacao de uma analise de sensibilidade.

26. Cobertura de seguros

A Companhia adota politica de avaliagao e monitoramento de riscos em suas
operagoes, e, de acordo esta politica, faz contratagdes de seguros julgados suficiente
pela administragdo, para cobrir eventuais sinistros (informagao ndo auditada).

A opgao gerencial da Companhia € por segurar todas as edificagdes de valor relevante
que sejam destinadas a uso direto desta e negdcios administrados diretamente por esta
ou por meio de arrendamento. Terrenos e edificagdes para venda nao sao segurados
devido a sua expectativa de repasse a terceiros, assim como bens moéveis de qualquer
natureza. Outra opgéo gerencial da Companhia € ndo segurar os veiculos da frota
propria, optando por arcar com recursos proprios em caso de sinistro, sendo esta
decisdo embasada em analise de histérico anual comparativo entre custo do seguro e
custo de sinistros. A cobertura de seguros, contra incéndio e riscos diversos, em valores
de 31 de dezembro de 2012, esta demonstrada a seguir (informagéo nao auditada):

Limite max.
Imével segurado Garantia
Entreposto - Av. Assis Chateaubriant n° 729 Belo Horizonte 270.000,00
Salas Edificio Hércules - Rua Espirito Santo n°® 466 Belo Horizonte 6.000.000,00
Sala Edificio Juncal- Rua Tamoios n° 462/ 806 7.000.000,00
Sede Codemig- Rua Aimorés n° 1697 Belo Horizonte 6.000.000,00
Expominas- Belo Horizonte 120.000.000,00
Expominas - Juiz de Fora 44.000.000,00
Expominas — Araxa 5.000.000,00

Expominas- Tedfilo Otoni 41.200.000,00
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